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Economia peruana : antecedentes



El Consenso de Washington

Reunidén 1989 en Washington D.C. auspiciado por el FIMy el BM, Departamento de Estado de
EE.UU., asistiendo ministros de finanzas de diversos paises y economistas conocidos; donde se
decidio laintroduccion de la corriente neoliberal iniciada en paises desarrollados a los paises en
via de desarrollo como los de LA.; através de un recetario de politicas condicionantes paralos
paises endeudados en larenegociacién de deudas y nuevos préstamos o créditos. En resumen,
éstas todavia estan “labradas en piedra”, que se difunde como pilares del “modelo econémico”
en el Peru :

Disciplina fiscal que implica equilibrio fiscal y la disminucion del gasto
publico.
Mejorar la recaudacion impositiva sobre la base de la extension de los
Impuestos indirectos, especialmente el IGV.
« Liberalizacion del sistema financiero y de latasa de interés.
« Mantenimiento de un tipo de cambio competitivo.
 Liberalizacion comercial externa, mediante la reduccion de los
aranceles y abolicion de trabas existentes a laimportacion.
« Otorgar amplias facilidades a las inversiones externas.
 Realizar una enérgica politicade privatizaciones de empresas
publicas.
Cumplimiento estricto de la deuda externa.

COMENTARIOS : el Peru es mas liberal que los paises vecinos al incluir en la propia Constitucion de
1993 una seccion Régimen Econdmico con principios liberales, entre los cuales fija el rol subsidiario del
Estado, contratos-ley , contralos monopolios, el arbitraje nacional e internacional, y otros.



EL MODELO ECONOMICO PERUANO: esclareciendo algunos mitos

ANO  Promedio
1987 75,4
1982 64,5
1983 111.2
1984 110,2
1985 163.4
1986 77,9
1987 85,8
1988 667.0
1989 3 3987
1990 74817
1997 409,5
1892 13.5
1993 48,6
1994 23,7
1995 11.1
1996 11.5
1997 8.5
1998 7.3
1999 3.5
2000 3.8
INFLACION EN EL PERU

Fuente: BCREP 2001

después de tres décadas

Comentarios :

Observando los graficos de la evolucion del PBI a precios constantes, y el PBI per capita real podemos
sefialar que:

de las tasas de crecimiento promedio de las ultimas tres décadas,. solo en la década del 2000 llega a ser
similar a la alcanzada en la década de 1950 cuando ng existia un modelo de libre mercado;

que el shock aplicado el 08 de agosto de 1990 para introducir el nuevo “modelo econémico”, contribuyé
tambien a la caida de -5% en crecimiento del PBI y -6.9% del PBI per capita; pero el impacto a la pobla-
cion se reflejé en la exacerbacion de la inflacién que superd a la del afio previo llegando a_7.481 %  ( se-
gun AP-AFP-Reuter; la gasolina de 84 octanos subi¢ 30 veces, alimentos de primera necesidad : la le-
che 3 veces, el pan francés casi 3 veces, harina 7 veces, frejol canario 12 veces; pescado 4 veces,
carne de res 3 veces, el U5 dolar subid & veces; entre otros );

la inflacion siguid afectando notoriamente a la poblacion los afios siguientes; recién en el afio 1997 cayo
a un digito;

el PBIl en valores reales, mayor de la década de 1980-1990 (segun estadisticas del INEI, de 200,778 mi-
llones de soles), recién se recupero en 1996; pero no el PBl/capita que fue de 6,142 soles, menor que en
el afo 1987 de 9,834 soles; es decir una menor capacidad de compra del ciudadano comun y después
de la caida a 6.961 soles en valores reales en 1990. La capacidad adquisitiva de 1987 se alcanzo 18
aros después en el 2005. Comparando las tasas de crecimiento promedio por década del PBI con las
del PBl/capita, este altimo indice siempre ha sido menor; incluso durante. el auge del precio de las mate-
rias primas en el periodo 2000-2015 y, también en la década de 1980 la caida fue mas del triplg;

el quinguenio 1995-2000, termind mal con una caida promedio del PBl/capita, desde el nivel 3 % en el
quinguenio previo, a solo 0.9%.. El quinquenio 2015-2020, por el Coyid 19 el promedio es negativo, es-
timamos en_-1.8% vy, que para el aiio 2020 es de -14.3 %, con gran impacto social.
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EL MODELO ECONOMICO PERUANO: esclareciendo algunos mitos
después de tres décadas

PERU: PRODUCTO BRUTO INTERNO POR HABITANTE 1950 - 2019
{indice de volumenfisico- Afio Base: 2007=100)

Periodo 2011-2019: 2,7%
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El modelo econdmico peruano exitoso : un
mito neoliberal*

En el pais, a inicios de la década de 1990 se implanto la prescripcion del Consenso
de Washington, siendo la primera medida un shock econdmico segun hemos referido
en un articulo anterior** que exacerbo la inflacion que se redujo a un digito recién en
1997 y tambien se redujo la capacidad adquisitiva de la poblacion recuperando el
nivel de 1987, dieciocho afios después en el 2005; asi como el nivel de PBI de 1988
posteriormente en el afio 1996 . Entre las conclusiones mas relevantes que emitimos
en esa oportunidad fueron:

= de las tasas de crecimiento promedio de las ultimas tres décadas , solo la década
del 2000 llega a ser similar a la alcanzada en las décadas del 1950 y 1960 cuando
no existia un modelo de libre mercado; y que,

« el mayor crecimiento economico en la década 2000-2010 ha sido principalmente
resultado del boom de los commodities que del «modelo econdmico».

*JE. Luyo, El modelo econdmico peruano exitoso : un mito neoliberal, CSDI Institute, 17 abril del 2021.

**5E. Luyo, El modelo primario-exportador peruano y neo-liberalismo econémico, CSDI Institute, 13 de abril 2021.



Las largas y cortas oscilaciones del precio del cobre . Periodo
1935-2020

Precio Cobre desde 1935 vs. Indices Bursatiles y Ocupacién Paises Desarrollados

. Cobre (cUS$ 2012 CPI/ Ib) Cobre real promedio {cUS$ 2012 CPI/ |b) US Payroll / Population 16+ (year avidx, 1999=100) = [ndice empalmado Dow'35-MSCI'69, real, log (1999=100)

prom 234 ¢S 2012 CPI/ Ib = 260 cUSS 2019 /Ib)

cUSS 2012 CPI/Ib (

Fuente: CENDA en base a COCHILCO, Dow Jones, M5CI, US BLS



El modelo econdmico peruano exitoso : un mito neoliberal

Analisis y corroboracion

Observando el comportamiento de las variables precio de commodities, el PBIy tasa anual de crecimiento a lo largo del
tiempo :

» hay grandes oscilaciones del precio del cobre y tambien oscilaciones menores e intermedias;

 estas oscilaciones tienen una notable correspondencia con la tasa de crecimiento del PBI, es decir, periodos de auge
y caida de la actividad econdmica peruana;

» en la_década de 1950 se corresponde con el periodo de altos precios 1951- 1956 y, tambien con la caida en 1958:

» en la_década de 1960 se corresponde con el periodo recuperacion de precios precios 1959- 1964 vy, el inicio de un
ciclo largo de 1963-1975 vy, coincidiendo con caidas en 1968 y 1972;

* luego, un periodo de baja_1975-1979, con caidas en 1977 y 1978 y a acontinuacion un corta subida hasta 1980 vy,
una caida acentuada hasta 1983 y, una recuperacién solo hasta 1988 por la crisis politica y econdmica peruana en
los afios siguientes con la estatizacion de la banca y la hiperinflacion que entonces afect6 el comercio exterior y la
economia en general.

« En el afio 1991, la reactivacion econémica se inicia alcanzando el nivel de PBI de 1987 recién en 1996; en 1994 se
logra la mayor tasa de crecimiento de la la década de 1990 y coincide con un pico de alza en el precio del cobre;
pero luego se produce un periodo de baja de los precios de los commodities hasta el 2002 y tambien coincide con
una caida del crecimiento del PBI; es decir el x<modelo» econdmico termind la década con un modesto crecimiento
promedio de 2.6% en el quinquenio 1995-2000, lo que indica que el crecimiento econdmico depende mas de los
precios internacionales de los commodities que del nuevo «modelo» y reformas econdémicas realizadas.

» Para mayor corroboracién, veamos el periodo del boom de precios de commodities que comprende
aproximadamente un periodo largo 2005-2015 (Ver graf. Precios del cobre) y que se corresponde con el crecimiento
del PBI ( V. graf. Crecimiento del PBI) y tambien en la caida en el 2009 debido a la crisis financiera mundial (para lo
cual nuestra economia tambien es fragil) y que corresponde con |la década (2000-2010) de mayor crecimiento
econdémico promedio (5.6%) del mito del éxito de las tres décadas de aplicacién del «modelo» neo-liberal peruano.




El modelo econdmico peruano exitoso : un mito
neoliberal

Algunos indicadores en el periodo neoliberal
Segun analisis previo*** se mostraron los siguientes datos de importancia:

En el 2018 empleo informal alcanzo los 12 millones 152 mil 600 personas, que representan el
72,4% del total de ocupados y, 4 millones 623 mil 900 personas que equivale al 27,6%, se
encuentran laborando en empleos formales de la economia.

El promedio de trabajadores informales en LAC es de 51% pre-Covid 19y, en Perd es una
de los mas altos, de 70%.

En el lapso 2008-2018, que incluye el periodo del boom de los commodities, los trabajadores
ocupados con empleo informal han tenido una tasa de crecimiento promedio anual de 0,6%.
Poblacion de empleo informal con educacién superior universitaria en el 2018 era de 39.8% (
hombres) y de 40.3% (mujeres).

En el 2008-2018, la informalidad esta fuertemente vinculada a la condicion de_pobreza,
manteniendose en el 94% en el pais.

El empleo informal esta concentrado en la agricultura/pesca/mineria, 94%, y en transportes y
comunicaciones, 80.8% ,y en las microempresas, 85.3%.

Para el largo plazo, se debe reducir la dependencia del precio internacional de los commodities o

de la tasa de interés internacional, lo que daria sostenibilidad y, solucion permanente al problema
de la informalidad, la desigualdad de ingresos y la_pobreza

*kk

J.E. Luyo, «El mercado laboral en la post-pandemia: creacién de empleo en el Per(», webinar, CSD Institute-AEGUNI, 25 de marzo 2021



El modelo econdmico peruano exitoso : un mito

neoliberal

Sobre |la desigualdad e inequidad
Recientemente nos hemos referido a este tema**** seflalando que:

» el Peru sigue siendo el primero a nivel mundial en el incremento porcentual en
los ingresos del 1% mas rico durante el periodo 2000-2019, que resulta
aproximadamente el 14% ; que corresponde al periodo de la mayor tasa de
crecimiento del PBI debido al boom del precio de los commodities;

» debido al Covid 19 los niveles de desiqualdad y pobreza se han agravado y
han retrocedido por lo menos una década;

« gue el «kmodelo» economico en el periodo 2000-2019, de mayor crecimiento
econdmico, ha beneficiado principalmente al estrato socio-economico mas alto;
es decir, de «crecimiento sin distribucion», que se ha revelado
dramaticamente durante la pandemia; asi como el «libre mercado» con el
predicamento de eliminacion de la regulaciones por el Estado, que se ha
manifestado en el comportamiento especulativo de los oligopolios privados en
los servicios de salud, y de provision de medicamentos e insumos para combatir
el covid 19.

***%] E. Luyo, «Aclaraciones a : «El Peru primero, a nivel mundial.............. en desigualdad»; CSD Institute, 11 marzo, 2021
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Brazil 2002-12

Evolution of Employment and Wages by Occupation in Selected
Countries

Skill percentile

Skill percentile

Peru, 2002-12

Mexico, 2000-2008
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Source: J. Messina and J. Silva, IDB, 2019

Employment share changes across occupations

COMENTARIOS: En Pert, debajo del percentil 30 de habilidades hay pérdida de empleos, mientras que suben los

salarios. En los percentiles de mayores habilidades, el empleo se ha estancado y los sueldos incluso han bajado.



Producto por trabajador en tres grandes
sectores
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Ref.: CAF,2018 Agricultura — Industria — Servicios

COMENTARIOS: En Peru la productividad laboral en /a industria esta principalmente vinculada a la
mineriay, en los servicios estd empezando a superar su rezago con respecto a paises de la region.

Nota: Los graficos reportan el producto por trabajador en cada gran sector, en paridad de poder adquisitivo, como proporcion del observado en EE.UU. en 1990.



Evolucidn del indice de Complejidad Econémica
1995-2016
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Ref.: U. Catdlica Boliviana (UCB)/ Fundacion Hanns Seidel, 2018

COMENTARIO: Dos tendencias, de paises emergentes (China, Corea) y
de paises en via de desarrollo (Peru, Colombia, Bolivia y Ecuador)



Situacion de Bolivia, Ecuador, Peru y Colombia en el
Indice de Complejidad Econédmica. 1995-2016
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Ref.: U. Catdlica Boliviana (UCB)/ Fundacion Hanns Seidel, 2018

COMENTARIO: Per(, en capacidades productivas de exportacion de bienes, tanto en términos
de diversificacion como del grado de sofisticacion, (ICE), ha ido cayendo a lo largo del tiempo.



Salarios y productividad en los Estados Unidos

Productivity growth and hourly compensation growth,
1948-2017

300%

200 Productivity

100

Hourly compensation

Cumulative percent change since 1948

1960 1980 2000

Economic Policy Institute

246.6%

14.7%

2020

COMENTARIOS :

desde fines de la década de
1970, terminando “la era de
oro” después de la Segunda
guerra mundial donde los
salarios y la productividad
estaban acoplados; la
productividad ha aumentado
en un 70,3 por ciento, pero el
salario promedio de los
trabajadores ha aumentado
solo en un 11,1 por ciento .
Que corresponde al periodo
de “libre mercado” iniciado
con el gobierno de Reagan
Iniciado en 1981.

“no existe un vinculo necesario o automdtico entre la productividad y los salarios dentro de la
economia neoliberal aun vigente, mds bien hay una correlacion inversa. Este fendmeno se replica
también en paises en desarrollo y mayor segun la intensidad de “liberacion del mercado”.



https://rwer.wordpress.com/?attachment_id=37983
https://rwer.wordpress.com/?attachment_id=37983

El indice de Capital Humano
Banco Mundial, 2018
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Participacion del
1% mas ricoen -
el (%) total del  =-
ingreso y la -
riqueza

Fuente: CEPAL, 2019 1

COMENTARIOS:
La desigualdad
(GINI) esta
subestimada en la
EH.

El 1% mas rico
crece
aparentemente
poco
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Economia peruana : situacion actual y
perspectivas



CREDITOS OTORGADOS MEDIANTE REACTIVA PERU
(Millones de S/)

Créditos Cancelados Amortizados Ratios 4/ (%) Saldo

Otorgados 1/ 2f 3/ Cancel. Amort. Total Jul.21

Total 58 374 4 566 2749 7,8 4,7 12,5 51058
Por segmento de crédito

Corporativoy grande 19 993 3 701 1264 18,5 6,3 248 15028

Mediana 28 109 717 1326 2,6 47 7,3 26 065

Pequefia y micro 10 272 149 159 1,4 1,6 3,0 0 964

1/ Estimado a partir del RCC.

2/ Empresas cuyo saldo de crédito Reactiva se reduce a cero después de haberlo recibido.

3/ Empresas cuyo saldo de crédito Reactiva se reduce después de haberlo recibido.

4/ El ratio representa el monto de créditos amortizados y/o cancelados sobre el total de créditos otorgados.
Fuente: RCC.

Ref-: BCRP, set. 2021

COMENTARIOS: mas del 82% del monto total (58,374 millones de S/. ) de créditos se
otorgaron a empresas corporativa y grande y medianas. Muy lejos de cumplir sus objetivos
iniciales de beneficiar a 350 mil empresas, y menos, alcanzar a 314 mil mypes con los
primeros 30,000 millones de soles (Gestion, 30-03-2020). NO se cumplieron estos objetivos;

es decir el resultado fue al reveés; si consideramos que, ComexPeru en su Informe Anual
2020 dice que: en el 2020 se registraron 3,1 millones de mypes con 4.5 millones de
trabajadores, resultando 48.8% y 48.6% menos respectivamente que en 2019, lo que
demuestra el gran impacto de la pandemia y, que también representan el 95% de los
empleadores en el pais.




WALDO MENDOZA BELLIDO

Profesor del Departamento de Econormia de [a PUCP

¢ Qué esta pasando en el Congreso
delaRepublica?

EL PODER LEGISLATIVO NO PARECE ENTENDER COMO OPERA REACTIVA PERU, NI QUE ESTAMOS EN LA PEOR
CRISIS ECONOMICA DESDE LA GUERRA CON CHILE.

| Fondio Monetario
E Internacional (FM1)
acaba de estimar
que ¢l PEl del Perd

se cacrd un 14% cn cste
aho, “conun riesgo a laba-
jasignificativo, vinculado
alosdesafios nactonalesy
mundiales para controlar
Ia pandemia™. El principal
desnfio nacional en este
momento ¢& potenciar
ReactivaPera (RP) y anu

lar las iniciativas del Con

gresode la Repadblica res-
pecto a las empresas del
sistema financiero (ESF),
que pucde n provocar una
grave crisis financiera.

AP eslarespuestade po-
litica macroeconémica
mias potente en la historia
del Perd, a entre
el Banco Central de Reser
vadel Perd (BCRP) yel Mi-
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bancos que presten con con- |
fianza, pues esos crédios |
tienen la garantio deil Go- :
bie rno Nacional, entre S0% |
Tempresas mas grandes) y |
98% (empresas mds peque- |
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0.5% anuval, yestas yalas |
alasempresas, |
aplazosde hastatresafhos,
conunano de gracia, a1 1% |
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i empresas hubieran dejado
¢ depagarsus deudas, lacar

¢ teramovosahubiese sultado
| alcielo, ypodria haberse ge- |
¢ nerado una crisis banearia

i Tres, con empresas y ESF |
! quebradasoaunpa
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i dos proyecrosde ley, unoque |
T

Espone clcontrol delas tasas |
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siempre end mundo: elra
cionamiento crediticio
Las ESF elegiran a las em-
presas y familios més pu
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| crédito barmo, viedirfnal

resto, MYPEy familiaspo
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de loque ahora pagan.
Por otro lado, si se con-
donan los intereses de la
deuda, las ESF dejardn de

i percibir ingresos porva

rlos meses y las mas pe-
quefias, que son las que
tienen probiemasde ligui-
dez, podrian quebrar, y de
jarle tedo el mercado a las
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—ZFs comciente ¢] Con-
aresode que estd legislan
do en favor de los ricos?
Allinotermina lahistoria
Los depositantes, ante las
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mientode la salud del sis-
tema financiero, reaccio
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do el mundo, como lo hi-
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| sencilla. Siscreducelatasa |

bancaria
JPorqué el Cong resotie
ne este tipo de iniclativas?
2Qué los impulsa a hacer
politicas en contra de los
mas vulnerables? ;Cudles
I parte de mi explicacion
quenoseentiende?

ALGUNAS ACLARACIONES

El articulista, exmiembro del directorio del BCRP, ex-
presa en Gestion de ayer 30 de junio, que:

1) la politica macroeconémica no-convencional adop-
tada, ha sido coordinada con el MEF;

2) la responsabilidad de dar confianza a los bancos fue
del MEF, dando la garantia del Gobierno para respaldar
los crédito de la mypes hasta el 98% y el 80% a las mas
grandes;

3) la responsabilidad del BCRP es de prestar los pri-
meros 30,000 millones a las ESF a_fijando 0.5%

anual );

4) los préstamos de las ESF a las empresas a una tasa
de 1.1% anual en promedio;

5) los préstamos lleg6 al 91% de las mypes, que estan
recibiendo a 1.9% anual, en promedio;

6) dados los excelentes resultados, la RP debe am-
pliarse inmediatamente.

SE ACLARA QUE (segun Informe BCRP, junio
2020) :

El BCRP disefi6 el RP y compartio responsabilida-
des con el MEF (que garantizaba los créditos) .
El BCRP fij6 el 0.5% anual, siendo la tasa referen-
cial 0.25% anual dictada por el mismo ente .
no se dice (punto 4) que el 1.1% (0.79 & 1.49%) de
interes promedio, corresponde a las grandes empre-
sas (con créditos entre 5y 10 millones de soles).
el nimero de mypes (punto 5) beneficiadas, oculta
que hay 3.2 millones mypes formales y, que el
3.4% (grandes empresas) recibié el 51% de todos
los fondos de RP, las medianas (26.4%) el 31% v,
las mypes ( 70.2% en namero) solo recibid el 18%
del total RP.;
mas aun, (en el punto 5) también dice errénea-
mente e intencionalmente que las mypes estan reci-
biendo un interés de 1.9% anual en promedio;
siendo realmente para las microempresas ( présta-
mos hasta S/.10,000) el 3.41% (2.5 4 3.6 %) .
Los excelentes resultados (pto. 6) han sido para las
empresas grandes, algunas con problemas judicia-
les.

Linkedin, Lima, 01 julio 2020.
Dr. Jaime E. Luyo



PEA OCUPADA DE LIMA METROPOLITANA, TRIMESTRE MOVIL

(Var. % respecto al mismo mes de 2019)

21 29
0 I I L B
-49 .58
—9 A
_ -10,0 12 8
—1&]5 13.1 = -14.8 156
-25,0 -26, 8 3.9 Var. % respecto
al mismo mes de 2020
har.21 =147
_ Abr.21 12,4
40,2 May.21 730
- Jun.21 1081
47.6 Jul 21 £9.0
-55,1 Ago.2 287
E F M A M J J A 5 O N D E F M A M J J A
2020 2021
Fuente: INEL
BCRP

COMENTARIOS : se observa que, el impacto de las medidas de auto-recesion y sanitarias
extremas tuvieron efectos muy negativos en la economia y la mortalidad : primeros a nivel

mundial en caida del PBl y en muertos/millén.




% de trabajadores que perdieron el empleo durante la cuarentena
(mayo, junio y julio 2020)
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Fuente: Banco Mundial (2020).
Nota: Las encuestas se desarrollaron en tres rondas, correspondientes
a los meses de mayo, junio y julio del 2020.



Empleo informal Empleo informal

Rama de actividad Categoria de ocupacion

2008 2017 2018 2008 2017 2018
Total 79,2 72,5 724
Agricultura/Pesca/Mineria 96,4 94 4 940
Manufactura 721 63,2 61,9 Independiente 2/ 88,3 83,8 856
Construccién 816 791 77,4 Dependiente 3/ 62,1 55,5 538
Comercio 80,7 723 73.0 Trabajador Familiar no remunerado 100,00 100,0 1000
Transportes y Comunicaciones 844 78,3 80,8 Trabajador del hogar 98.5 924 91,7
Otros Servicios 1/ 62,1 549 545

Empleo informal Empleo informal
Tamaiio de empresa Condicién de pobreza

2008 2016 2018 2008 2017 2018
De 1 a 10 trabajadores 924 88,2 853
De 11 a 50 trabajadores 681 56,9 505 Pobre 949 939 g4.0
De 51 ymas 303 225 17,6 No pobre 71,1 67.7 67.8

1/ Incluye: las ramas de actividad de Electricidad, Gas y Agua, Intermediacién Financiera, Actividades de Servicios Sociales y de Salud, ofras activ. de
serv. Comunitarias, Sociales y Personales y Hogares Privados con Servicio Doméstico.

2/ Incluye: trabajdor independiente y empleador o Patrono.

3/ Incluye: Empleado y obrero.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica- Encuesta Nacional de Hogares.

COMENTARIOS:

*El empleo informal esta concentrado en la agricultura/pesca/mineria, 94%, y en
transportes y comunicaciones, 80.8% ,y en las microempresas, 85.3%.

eLa informalidad esta fuertemente vinculada a la condicién de_pobreza ( 94% ) en el pais.

*El trabajador familiar no remunerado es el signo de la pobreza en el pais y que afecta a
las mujeres principalmente. Asi como el trabajador del hogar, que es rezago de costumbres
coloniales en el pais.




Informalidad por paises y nivel de ingreso
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Fuente: Bases de datos de llostat (2018) y Enaho (2019).BM (2021)

NOTA: segun el Banco Mundial, la informalidad en el Peru es 20 puntos mayor de lo que
predice su nivel de PBI/capita. El aumento de la formalidad laboral al 45% podria
traducirse en un incremento del 20% en el producto.




El desempleo en Lima metropolitana

40
Unemployment Rate 1/

35 [*(Percent, 3M rolling avg)
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Sources: National authorities; and IMF staff calculations.
1/ Unemployment rates correspond to Metropolitan Lima.
2/ Inflation values correspond to Metropolitan Lima.



Sueldo minimo en Latinoamérica en el 2021 ( en USS)

Chile 441
Uruguay 423
Ecuador 400

Bolivia 309
Colombia 261
Perd 257
Argentina 243
México 215
Brasil 207

Venezuela |1

0 t0 100 150 200 250 300 350 400 450 E00

Salaric minimo en USD®

@ Statista 2021

COMENTARIO : el sueldo promedio mensual formal en el sector privado, en valores reales, se
ha mantenido practicamente igual en la ultima década Ref. :Estadisticas del BCRP.
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INFLACION, 2007-2022
(En variacion % 12 meses)

Promedio  Dic.19  Dic.20  Dic.21  May.22

Inflacidn total 2.6% 1,9% 2,0% 6.4% 8,09%
Sin alimentos y energia 2. 1% 2.3% 1,8% 3.2% 4 26%
Alimentos y energia 3,2% 1.4% 2.2% 10,2% 12,71%

| nflacion total

Fuente: INEl, BCRP.

=== Alimentos v Energia

=s=as Sin Alimentos y Energia

May-18
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Variacién de los indices de Precios
Junio 2022
indice de Precios Junio Ene. - Jun.22
Al Consumidor a nivel Nacional 1,03 4,60
Al Consumidor de Lima Metropolitana 1,19 444
Al Por Mayor a nivel Nacional 0,38 544
Magquinaria y Equipo 1/ -0,50 -3,44
Materiales de Construccion 1/ 0,20 5,32
1/ Lima Metropofitana

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informética
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Gasto en asistencia social como porcentaje del PIB en paises de
renta media alta de LAC

2,77%
1,84%
I 1,50 148% 1,43% 1,39% Promedio
en LAC: 1,55%
Colombia  Argentina Rep. Brasil Paraguay Per(]
(2018) (2011) Dominicana (2018) (2011) (2018)
(2018)

Fuente: Aspire. Banco Mundial 2021



Variacion % 202172019 | 2022/ 2019 0 . ]
ariacton (Var' % real) Inversion privada total
Total 14,7 14,7 Sector minero
Minera 8.1 -12.6 39.4 Otros sectores
; 37,4 ' .
No minera 8.5 19.2 Finalizacion de
proyecto Quellaveco en
18,3 231 2022
4,5 25 0.0 0.6 2,0 l 4.1
-4,9
-16,5 -15,0 -15,8
-25,3
2019 2020 2021 2022 2023
Inversion privada:
En millones de 2019 2020 2021 2022* 2023
uss
Total 41774 34397 46320 50782 53835
Minera 5909 4327 5238 5500 4 800
*Proyeccion No minera 35865 30070 41081 45283 49035
Fuente: MINEM y BCRP.
Inversion Publica
(Var. % real)
249
11,1
55
2,1 1,6
9,3 - | ——
. o e
29 -1 ,8 -1 :1'5
-6,9 Inversion publica Var. %
2021/2019 6,1
-15,1 2022/2019 8.4
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022* 2023*
*Proyeccion.

Fuente: BCRP.

Inversion Privada




INGRESOS POR IMPUESTO A LARENTAE IGV
(Var. % real)

ORenta a personas naturales B Renta a personas juridicas alGyV

36,0 35,5

229

16,7

354 I
26 25 5.1 40 37
S R — 0.0 [ ] [ |

T T T T
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119133 104

2019 2020 2021 20227 20237

*Proyeccion.
Fuente: BCRP.



INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO GENERAL
(Porcentaje del PBI)

2021* 2022*%
2020
ler Sem. Rl Jun.21 Rl Set.21 Rl Jun.21 Rl Set.21
INGRESOS TRIBUTARIOS 13,3 16,6 15,0 15,6 15,7 15,5
Impuesto a la renta 5.3 71 5.8 6,0 6,4 6,2
Impuesto General a las Ventas (IGV) 7,7 8,8 8,5 87 8.5 8.6
Impuesto Selectivo al Consumo (I15C) 1,0 1.1 1,0 1.0 1.0 1,0
Impuesto a las importaciones 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Otros ingresos tributarios 1,5 1,8 1,8 2.1 1.8 1.9
Devolucidon de impuestos -2,4 2,3 -2,2 -2,3 -2,2 -2.3
INGRESOS NO TRIBUTARIOS 4,5 4,6 4,4 4,5 4,5 4,5
Contribuciones sociales 2.2 2.2 2.1 2.1 2,2 21
Recursos propios y transferencias 1,6 1,4 1,3 1,3 1,4 1,4
Canon y Regalias 0,5 0.8 0,7 0.8 0,7 0,7
Resto 0,2 0,2 0,2 a2 0,2 0,3
TOTAL 17,8 21,2 19,3 20,1 20,1 20,0

* Proyeccion.
Rl: Reporte de Inflacian.

Fuente: BCRP



Devoluciones segun motivo: 2017 - 2018

Devoluciones a las empresas (En millones de soles)

Ingresos Tributarios Netos del Gobierno Central 2014 - 2018 10.092

(En porcentaje del PBI) Devolucion porexportacion p—

a0 . Pagoenexcesooindebido

16,6 i
y 148
’ 141 - Y : Ahd
15 136 130 Beneficio de restitucion 006
. arancelaria- Drawback B&E
5 2 3 . En-Ohe 2018
10 - Régimenderecuperacion 426 Ene-Dic 20
s " Erwe.[c 2017
anticipadadel IGV 304 tne-Use 2017
s 473
Otros motivos 3
1.259
o -
2014 2015 2016 2017 2018 0 o 000 10 080 1% 050

fJerte.BCRP,SJ\AT ~ _ Fuente: SUNAT
-laboracion: Division de Estadistica - GEE - SUNAT Elaboraclian: DIvision de Estadistica - GEE - SUNAT

Ledesma: “No podemos seguir premiando a empresas, como Telefénica, que no pagan

IMpPUEestos”. La Republica, Lima, 20 Feb 2021
....-.¢,C0mo no ha pagado en 20 afios?

Porque utilizan los mecanismos legales, que son muy flexibles y permeables. Esa es una tarea del Congreso, debe revisarlas y
corregirse el problema. Hace 20 afios que Telefonica no paga su deuda, y solo se ha dedicado a buscar un buen equipo de abogados
gue se dediquen a cuestionar e impugnar y mientras tanto ni un sol.

-Cuando un ciudadano comun no paga los impuestos le embargan su casa y asi se cobran, ¢no pueden hacer lo mismo en este caso?
La Telefonica se ha blindado tanto que ha logrado en el Poder Judicial medidas cautelares para gue no la embarguen. Eso ya
no es tema del Tribunal, pero para que veas la dimensidn de proteccion. No podemos seguir con este modelo de, en cierta manera,
premiar a las empresas que no paguen sus impuestos, que se cobijen bajo artificios legales, y de abogados que se presten paraello.
El honorario del abogado es un porcentaje de o que evita que pague al Estado y eso es un efecto pernicioso. En otros paises el
ejercicio profesional debe tener un minimo de ética. En la Constitucion hay un articulo que no han recordado, y es que se prohibe el
abuso del derecho. Y acd, considero que hay un ejercicio abusivo de parte de estas empresas que no pagan sus impuestos, utilzan
impugnaciones, buscan abogados que se presten a sus intereses...............



https://larepublica.pe/economia/2021/02/19/tribunal-constitucional-condonara-casi-s-730-millones-a-telefonica/

Evolucion de la evasion del IGV (IVA) en LAC 2008-2017

America Latina y el Caribe (13 paises) evolucion de las tasas estimadas de evasion del IVA, 2009-2017

P e
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Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre |a base de estudios oficiales de los paises (véase el anexo llLA1).
Nota: En el grafico Ill.1 se destacan las Gltimas cifras disponibles respecto de los paises seleccionados. Solo se presentan los casos en que se cuenta con una serie de
datos anuales bajo una misma metodologia de estimacion y con datos mas actualizados.

NOTA : Se estima que la evasion por IGV (IVA) estaria actualmente cerca del 40% .
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Evasion del IGV (IVA) en ALCy Europa

[/ R

Grafico .. . @HRV ! i : : i : | : :
Ameérica Latina i E E i i i i i i i
y el Caribe (16 paises) o 12 T i SRR thR T i i P T |
y Unién Europea = i | | i i i | | | |
(28 paises): tasas P10 e ONK A S FE e R A R :
estimadas de evasion = S.WE o7 F n7BCR HU.N l L JAM l l : l l
L. , — . b P T . I | EHL | I GHC | 1 | |

y recaudacion efectiva § [CP SN RN @ T, VA : TU sV BoL e : : :
o g e CY TP Ny N s LY 1 DUL W Lmmmmmm = [ e e e o I

del IVA, 2017 S BN T AT R e e g @R | | |
(En porcentajes) S NLD@ F?ADEU.B%.B POL DIRY -5V HND  Foum o L : : :
2 g le @BSP T 77 GB RBEL _ ______ _Mhe, “——-- =" RlUe | ______ o I

= LUX i | i i i | I i i i

£ | B . coL | PRY, | -~ . DOM |

- o @ Gwex i i imcm SMEOL RS :

2 | | | | | | | | | |

S, o L L o o o o o WmPAN |

| | | | | | | | | |

0 | : : | | : | : : .'

0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50
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Fuente: Comision Economica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de Organizacion de Cooperacion y Desarrollo
Economicos (OCDE) y otros, Estadisticas tributarias en América Latina y el Caribe, 1990-2017, Paris, 2019; G. Poniatowski
y otros, Study and Reports on the VAT Gap in the EU-Z28 Member States: 2019 Final Report (TAXUD/2015/CC/131),
Varsovia, 2019; y estudios oficiales.

Nota: Para determinar las tasas de evasion del IVA se consideran las (ltimas cifras disponibles en cada uno de los paises
seleccionados para América Latina y el Caribe; las cifras corresponden a 2017 en todos los casos de la Union Europea.

COMENTARIO: estimamos que, si la evasion por IGV fuera como en paises nérdicos, los ingresos
tributarios se incrementarian en 3% del PBI aprox. . Y, si se redujeran las devoluciones ( incluyendo
suspension de pago o fallos judiciales favorables) habria un incremento adicional del 2% del PBI.




Tax to GDP Ratio for 2019
(Total tax revenue as % of GDP)
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Source: OECD.

1/ Chile, Colombia, Costa Rica, and Mexico are part of the OECD group.

IMF Staff Report-Consultation for Peru, may 2022
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TERMINOS DE INTERCAMBIO, 2002-2023
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Reporte de Inflacion —junio 2022-BCRP
Produccion de electricidad excluyendo el Consumo interno de cemento
\?EEE}?F.”;'”E”E' | (Var. % interanual)
ar. “o Interanua
{ ’ ) Var. %
var. % 6210,7
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' 935 Ene.22/Ene 20 0,3 145.1 274
' ' Feb 22/Feb. 20 18,1
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126 13 /552
Al U db 1944 43 49230
' i 19,18,721,522,1 219
e 153 194123 ¢ 19 35 6403
-0907-06-16
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Fuente: COES, empresascementeras. BCRP junio 2022
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Factores externos: inflacion de los commodities

_Precio de Alimentos Presiones sobre la cadena global de suministros
Indice, 100 = 2014-2016 Desviaciones estandar respecto al valor promedio
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Precio de la energia: petroleo WTI y gas natural
US$ por barriles equivalentes de petroleo (BEP)
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Fuente: FAQ, Fed de Nueva York y Reuters.
Ref.: BCRP, junio 2021



La gasolina mas cara de Latinoamérica

PRECIO DE LA GASOLINA POR GALON EN USD

Peru I -,
Brasil e e Sy S —] -,
Guatemala NG S 5
Chile NG S~
CostaRica 00er—— — 15
Paraguay NG S G
EE.UU. I ., c
México NG ., 5
Argentina NG 7
Ecuador NG 2 5
Colombia INIINIGEGEGEGEGEG ° 3
Bolivia NNIEGEGEGEGEGE 1

Venezuela J0,1

Fuente: Bloomberg, 28 junio 2022



Factores externos: inflacion de los commodities

Preclo de Fertllizantes de Green Markets North America 380 MAIZ: ENERO 2013 - DICIEMBRE 2023
Indice, 07-ene-2002 = 100 (USS/TM) Proyeccin
Rl Mar.22 Rl Jun.22

300 -
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Fuente: Reuters y BCRP.
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Crecimiento econémico : factores de producciéony
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Changes in Factors of Production
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“El anélisis de descomposicion del crecimiento utilizando una funcién de produccién Cobb-Douglas sugiere
qgue los aumentos en el stock de capital y la productividad total de los factores (PTF) representaron la
mavyor parte del crecimiento del PIB real en el periodo de alto crecimiento 2002-13 (grafico del lado

izquierdo). La PTF aumenté en promedio un 2,4 por ciento anual y el stock de capital un 5,7 por ciento
durante este periodo. En 2014-19, sin embargo, el crecimiento disminuyd debido a que la PTF se mantuvo
estable en términos generales y los aumentos en el capital social se desaceleraron, con una disminucién de

la inversién en promedio del 1,2 % anual (grafico del lado derecho)”.

IMF Staff Report-Consultation for Peru, may 2022



Precios de los metales y la PTF e inversion
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Correlation Between Metal Prices and TFP
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Metal Prices and Investments

Metal price index change
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“El aumento significativo de la PTF observado durante el periodo 2002-13 probablemente
refleje importantes reformas para estimular la actividad del sector privado y mejorar el marco
de politica macroecondmica, asi como condiciones externas favorables como precios elevados
de las materias primas. De hecho, la PTF y los precios internacionales de los minerales, que

representan mas del 60 por ciento de las exportaciones totales de bienes de Peru, estan
fuertemente correlacionadas (grafico del lado izquierdo). La relacién entre la PTF y los precios
de las materias primas no esta bien definida... En Perd, es posible que los precios mas altos de
las materias primas hayan estimulado el crecimiento principalmente a través de mayores

inversiones (grafico de la derecha)”.

IMF Staff Report-Consultation for Peru, may 2022



Participacion de los sectores en el PBI

GDP by Sectors
(In percent of total)

30
25
20
15
Mining and hydrocarbons
10 = = = = Manufacturing
Ref.: IMF Staff Report-
Others Consultation for Peru,
5 — Services including taxes and import duties (RHS) may 2022

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

COMENTARIOS : la tendencia de las actividades en mineria, hidrocarburos y también
manufacturera es hacia la baja, lo que estaria implicando una demanda menor de empleo
calificado. Por el contrario el sector servicios esta acelerando su mayor participacion desde
el 2012, que demanda una participacion de puestos de trabajo menos calificado y con bajas
remuneraciones (agricultura de exportacion, turismo y hoteleria, reparto por delivery, taxis
informales y otros).




Proyeccidn del crecimiento segun el FMI

Growth Forecast based on Production Function
6%

------II-._‘-
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-
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Contribution of h*L

B Contribution of K
Baseline Growth Forecast Ref.: IMF Staff Report-
= = = = Growth Forecast with TFP Growth at average of 2002-2013 Consultation for Peru,
Growth Forecast with TFP Growth at average of 2014-2019 may 2022
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..-"""‘--'-_
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COMENTARIOS: Segun el FMI, a partir del escenario base que considera que la inversién y la PTF sera
mayor que el periodo 2002-2013, pero mayor que en el 2014-19y los altos precios actuales de los metales
se revierten algo en el mediano plazo; el crecimiento potencial serd de 3%. Para el escenario con una PTF
del 2014-19, con la inversidon y contribucion del trabajo en el escaso base, se proyecta un crecimiento del
2% o menos, lo que se podria mitigar con menos conflictos politicos y mayor inversion. Y, si se tuviera una
PTF media del 2002-13. habria la posibilidad de un crecimiento de mayor de 4%. Observamos que, si no
hubiera la actual crisis politica, sanitaria y social, considerando el analisis del FMI deberiamos haber tenido
un crecimiento en este 2022 de al menos 4%, segun escenarios previos de altos precios de los metales.




PBl por el lado del gasto

2020 2021 2022 2023

Demanda interna sin

inventarios =3 e e = [
| _Consumoprivado - 98 17 36 26
- Inversion privada -16.5 37.4 -3.3 -2.3
- Consumo publico 7.8 10.6 3.4 2.0
- Inversian publica -15.1 24.9 -1.7 4.6
e R
Importaciones -15.8 18.6 2.2 1.1
PBI Global -11.0 13.5 3.3 2.1
Nota: Estimaciones con informacion al 13 de junio de 2022,

Fuente: BCRP. Elaboraciony proyveccion: Macrocansull.

COMENTARIO: la proyeccion del PBI de Macroconsult estd en la perspectiva (mas realista)
del FMI del comentario previo.



DEPOSITOS DEL
SECTOR PUBLICO EN EL
BCRP - FONDO DE
ESTABILIZACION FISCAL

(FEF)  mill. de USS

COMENTARIO : mas de 4,000
millones USS de estos ahorros
fiscales se gastaron durante el
periodo critico de pandemia.
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Indice de Capital Humano para paises de América Latina
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Costa Rica
Chile
Uruguay
Argentina
Brasil
Panama
Mejico
Colombia
Ecuador
Venezuela
Peru
Bolivia
Paraguay
Rep Dominicana
Guatemala
Honduras
El Salvador
Nicaragua

2021

Puntaje sobre un total

Puntaje Base=100 al

de 10 puntos posibles Nro 1
8,37 100
8,33 100
8,25 99
7,76 93
7,36 88
7,13 85
7,09 85
7,03 84
6,97 83
6,84 82
6,71 80
6,63 79
6,43 77
6,08 73
5,88 70
5,80 69
5,76 69
5,73 68

Fuente: Instituto de Competitividad ADEN




El Estado y los servicios publicos basicos

COMENTARIOS:

*En general, las provincias que tienen
mayor provision de servicios basicos
(como electricidad) por el Estado (mayor
indice de densidad de Estado, IDE) son las
localizadas en la costa y capitales de la
sierra, y en menor atencion a las
localizadas en la selva;

eademas, existe una correspondencia
entre el IDE y el IDH.

e Existe CENTRALIZACION ECONOMICA Y
CONCENTRACION DE LA RIQUEZA EN
LIMA.

PNUD (2009) : “la densidad del Estado es

concebida(...) en el plano de los desempefios

o funcionamientos del Estado enel momento de proveer servicios socialesbasicos. La
magnitud de la densidad del Estado en una determinada circunscripcion
dependera del nimero y cobertura de

servicios que el Estado ofrezca en ella”.

LisAR,
CUsCa
ARECUIPA
TALUILLO
OYON
CHICLAYD
&
CALLAD
BARRANCA
YAUYOS
HUANCAYD
JORGE BASADRE
o
ABANCAY
ASCOPE
HUARAZ
MARISCAL MIETO
HUALIRA
CASTILLA
TACMNA
ALTO MARZONAS
CHUCWITD
CAN ANTONIO DE PLTIMNA
LALIRICOCHA
LAMPA
SATIPO
LCANAL
CARABAYA
MARARON
PACHITEA
SANDIA
REQUENA
AARISCAL RAMOM CASTILLA
LORETO
ATALAYA
PUERTO INCA
PURUS
PUTUMAYO
DATEM DEL MARANON
CONDORCANQUI

08332

D.B2EL

OE1E8

0.8122
08114

0.809¢
0.B090
0.80E4
0.8073
08070

ooz

0.7995%
07923

I () 7592

05985
WY
0.5857
D.Eg2
05824
nSeQ7T
Q.579¢
05755
. () 5535
05616
0.5558
0.5392
0.5022
0.5001
0.4893
04660
0.4497
04179
0.4025
04083

Fuente: INEL Censo de Poblacién v Vivienda 2017 Elaboracion: PNUD Peri.
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Proporcion que cree que su pais esta gobernado en
beneficio de los intereses de unos pocos

Ref. Informe Regional de Desarrollo Humano, PNUD 2021



Evaluacion del primer ano de Gobierno

Pensando en el primer afio de gobierno del Presidente Pedro Castillo, ;japrueba o desaprueba la forma como el Presidente
y su gobierno estan manejando los siguientes temas? (%)

m Aprueba = Desaprueba = No precisa

La salud pabiica | e
La educacion publica | Y A

El respeto a la libertad de prensa |2 A .
piah A liiae b 2« | 70 6
La lucha contra la corrupcion - |IEZ N I 7 A |

La reduccién de la pobreza IR I . I

La lucha contra la delicuencia | K2R I T !
El control de fa inflacion - [T I T

Base: Total de entrevistados
Peru, julio del 2022



GOVERNMENT CORRUPTION,

BY COUNTRY

Percentage of people who think corruption

in government is a big problem™
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Ref.: Global Corruption Barometer
Tranparency International, 2019



Politica economica para el
Desarrollo Sostenible



Algunas preguntas para un desarrollo sostenible

¢, El “modelo” econdmico peruano vigente beneficia a todos ?

¢, qué factor o factores determinan el crecimiento econdmico
peruano?

¢, €s posible que Peru llegue a ser un pais industrializado en
el mediano plazo?



Desarrollo
ECONOMICO

Desarrollo
SOCIAL

Proteccion
AMBIENTAL

Diversidad
CULTURAL

SIGLO XX SIGLO XX

Economia de los Economia
Hidrocarburos Limpia

“Competitividad Responsable (CR),
consiste en hacer que el desarrollo
sostenible (sustentable o
perdurable, DS) pese en los
mercados globales”,

Desarrollo Sostenible y

Competitividad

“...En el informe Estado de la Competitividad
Responsable 2007, se establece que: la
responsabilidad puede reforzar, y efectivamente
refuerza, la competitividad en los

paises en todos los niveles de desarrollo; y que la
ventaja competitiva en los mercados

dinamicos actuales no es suficiente por si sola para
alcanzar el desarrollo sustentable,

requiriendose practicas empresariales que garanticen
resultados sociales, ambientales y

economicos mejorados, que conducen al éxito
econOmico en naciones que alientan

dichas practicas mediante politicas publicas, normas
sociales y accion ciudadana. La CR

requiere innovacion y colaboracion sostenida para
abandonar los modelos de negociosy

enfoques de gobernabilidad pasados, segun el informe
del 2007, para asi crear una

nueva generacion de mercados y economias

sustentables, y ademas con la construccién

de un marco de gobernabilidad y de rendicién de
cuentas se reduciria en un monto igual

al 10% del PBIllo que se pierde por corrupcion, segun
calculos del Banco Interamericano de Desarrollo (BID);

L

Fuente : A. Chiriy J.E. Luyo, La Seguridad Energética: Un Reto para

E/ Peru en el Siglo XX, Edit. C.I.P., Lima, dic.2008



Igualdad Bloomberg + Businessweek

24.7% de captacion del

Cambio en un punto @ Africa Circulos
porcentual en los © Asiay Oceanla dimensionados

2000 yzmg @ América del norte
L @ América Latina
12
El rdpido crecimiento de Bulgaria

Chingjayudd a las personas
O Mayores ingresos a

alejarse del 50% inferior,
que vieron reducirse su
participacidn.

Costa Rica

Colombia
z

En|Part) al 1% superior de

los asalariados representd

@l 24.7 % del ingraso nacional,
la mayor proporcion de
cualquier nacién
representada.

En[Grasil, coma en América
Lafresen su conjunto, la
mitad inferior gana solo
alrededor del 10% de los
ingresos.

A El 1% superior gand participacion

en los ingresos

ingreso econdmico
nacional por el 1% mas rico
del Peru.

Peru el primero a nivel
mundial en el incremento
porcentual en los ingresos
del 1% mas rico durante el
periodo 2000-2019, aprox.
el 14% ; que corresponde al
periodo de la mayor tasa de
crecimiento del PBI por el
boom del precio de los
commodities.

el 10% mas rico capta del

En los EE. UL, El1 1%
superior gana casi un 40%
mds que la mitad inferior de
la poblacion.

Argentina
Ecuador Estonia Uruguay

Luxemburgo -2

6 @ & savador

5% [10 |15 | 20 25 30
Participacitn en los ingresos del 1% de los principales asalariados en 2019

¥ 1% superior de
participacion en los ingresos
perdidos

35 | 40

Las naciones incluidas son aquellas rastreadas por la base de datos de desigualdad mundial con una puntuacién de transparencia superior a 4.

Datos: Base de datos sobre desigualdad mundial

ingreso nacional : Chile
(60%); México (58.5%),
Brasil (57%), Peru (53%).

se confirma que la region
latinoamericana es la mas
desiqual a nivel mundial.

55



Peru primero en el mundo en mortalidad y caida de la economia

Variacion del PIB
enel2020 (en %)

Exceso de muertes por
cada 100 000 personas en el 2020

0 100 200 300 -12,0 -100 -80 -60 -4,0 -2,0 0.0

Perd [ 2,7 -11,1 I Fer

Bulgaria N o513 -11,0 I Espaiia
Rusia I s> -10,0 I Gran Bretaiia
Mexico I - 0,2 -9.2 I (o
Ecuador [N o: o 9,0 I ccuador
Bolivia I 03,9 -5,0 I Francia
Italia I 1:5,1 -85 I éxico
Espaiia |G 15 -2 I  Colombia
stados Unidos [ EEEEEE 1:3,1 -7.2 I  Golivia
Gran Bretana NN 173 3 -5,0 NN Chile
Brasil | 11:5 5,5 I C:nodd
Colombia [|NIIIENGE ¢:.2 -5,4 NI -\=mania
Francia | =: 5 4.5 1 cosil
Chile EEEG— >3 4,0 N Sulgaris
Alemania I 41,7 3,6 I Fusia
Canadsd M 276 -3,4 I ©stados Unidos

Fuente: The Economists tracker for COVID-19
excess deaths .BM 2021

Fuentes: FMIy BCRP. BM 2021

COMENTARIOS: segln hemos seialado previamente, el Covid19 desveld la pobreza real (multidimensional) y,
que la caida excesiva de la economia se debid a dos decisiones en politica econdmica : la auto-recesion
(confinamiento y su ampliacidn excesivos) y, sobretodo por el mal diseiio del Programa ReactivaPeru que no
cumplid sus objetivos y de los bonos de ayuda social limitados, tardios y mal focalizados.




Muertes por COVID-19 y tasas de crecimiento en 2020 en diferentes paises

20

40

60

80

100

Muertes por cada 100.000 personas

120

140

Micaragua i
Botswana ° Haiti Chad China
Barbados™  sydan . Uruguan;-qa“ 59neg:ﬁmm
Indiag Chipre : Finlandia Etiopia ~ Egipto
JAMAICA L iad & Tobago | Dinamarca
Surinam El Salvador _ 4 Mundo
Repuiblica Dominicana
Irak Hond Guatemala
ra Oll uras . lsrael Paraguay
Las Bahamas _ Smana
Grecia Costa Rica
Lituania
Belice Paises Bajos

Portugal Austria

Ecuador Bolivia América Latina y el Caribe
] Chile Suecia
_ Panama_ Colombia Brasil
ArgenlmFa :
rancia .-
Espaf Mexico Estados Unidos
spana ) ) Bulgaria

Peri Reinc Unido

Italia

-15 -10 -5 0 5
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Fuente: FMI (2020d, 2021a) y Center for Systems Science and Engineering (CSSE) en Johns Hopkins University.

COMENTARIOS:

« Existe una correlacion positiva
entre altas tasas de muertes por
COVID-19y el crecimiento
econdmico del 2020. El Peru tuvo
la peor performance econémicay

sanitaria mundial.

*Los trabajadores informales han
sido muy golpeados; por_cada
empleo formal perdido, se

perdieron cerca de 3,5 empleos
informales.

* Se prevé que la pobreza extrema
aumentarade 12,1% al 14,6%,
mientras que la pobreza moderada
aumentara de 11,7% a 14,6%.Sin
considerar las otras dimensiones
de la desigualdad que seguramente
se agudizaran por la crisis
economica.

Ref.: Informe macroeconémico de América Latinay el
Caribe, BID, 2021



PBI per capita. Periodo 1980-2021

2021
TREND (1980-2026) SELECTION (2021)

Paridad del poder adguisitivo; dalares internacionales per capita 2 |srasl 44 97 mil

100.000 24 Perq 13,41 mil

N Chile 26,51 mil

80 mi % Colombia 15,92 mil

' % México 20,82 mil

60 mil ¥ Estados Unidos 69,38 mil

) 4 Canada 53,09 mil

40mil et 2 Malasia 29.05 mil

. % Corea, reptiblica de 48.31 mil

22 - - % Australia 55,49 mil

j:'- = T 2 Noruega £9.86 mil
e e e A e I
1580 1985 1950 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025

World Economic Outlook-IMF, 2021

Un pais lejano de las potencias industriales, Malasia; comparado con Colombia. Tienen

diferente estructura exportadora de bienes, Colombia con 55.8% en minerales y combustibles

y, Malasia con 70.1% de manufacturas. Tambien, en servicios , Malasia tiene un notorio

componente de exportacidon de servicios-vinculados a bienes de 15.2% frente a solo 0.2% de

Colombia. El PBI/cdpita de Malasia es superior en 76% al de Colombia

*JE Luyo, “Vientos a favor y en contra de la Economia minero-energética del Perd”, webinar, Energia Andina, 17 dic. 2021.



Recomendaciones *

« “Considerando que, la mineria tiene un notable impacto en
la economia del pais, ésta debe ser también un factor para
Impulsar actividades industriales vinculadas, con la
conformacion de clusters minero-metalurgicos con alto
componente tecnoldgico y también exportar servicios y
productos con valor agregado. Simultaneamente, con los
Ingresos extraordinarios se _debe crear un fondo para la
Inversion _en nuevas industrias y servicios, ademas de las
no-tradicionales, que requieren modernas tecnologias
digitales, software, automatizacion y la IA, y basicamente,
inversion en capital humano.”

* J.E. Luyo, “Vientos a favor y en contra de la Economia minero-energética del Peru”, webinar, Energia Andina, 17 dic. 2021



Banco Mundial*: Situacion y futuro de la
Economia peruana

Segun el BM : “En menos de dos décadas, el Pert paso de ser un milagro econémico
a ser un pais abrumado por sus dificultades.

Entre el 2002 y el 2013, el ingreso per capita crecid en una tasa promedio del 5,3%
anual y la pobreza se redujo notablemente, al pasar de un 59% en el 2004 a un 24%
en el 2013. Este periodo de auge estuvo respaldado por buenas politicas domesticas,
como la estabilidad macroecondmica y la apertura al comercio global. Sin embargo,
después del 2013, a partir de la caida de precios de los minerales, el crecimiento
per capita bajo a menos de un tercio, y se ralentizaron los avances en la reduccion
de la pobreza. Si bien las buenas condiciones domesticas seguian siendo un factor
importante, eran insuficientes para impulsar al pais hacia la senda del progreso

compartido.”...“Algunas caracteristicas estructurales —como la baja eficiencia de la gestién
publica y la consecuente informalidad— estaban poniendo un freno al crecimiento. Las
regulaciones excesivas y la escasez de bienes publicos —tales como carreteras en buen estado
0 el acceso a servicios basicos— perjudicaban a los ciudadanos y a las empresas, al hacer muy
COstoso y poco atractivo operar formalmente. Por otro lado, al haberse generado un clima en el
gue resultaba mas sencilla y menos riesgosa la coordinacion de la burocracia estatal con un
reducido numero de empresas formales, se cred un contexto favorable para la corrupcion.
Estas limitaciones tambien profundizaron las consecuencias de la COVID-19, colocando al Peru
entre los paises mas afectados a nivel global.”

* Pensando en el futuro del Peru. BM , agosto 2021



Banco Mundial®.....

El BM observa la problematica econdmica actual, estableciendo que:

“La baja efectividad del Estado y la informalidad concomitante han perjudicado
el desempefio de la economia peruana.

La falta de trabajos formales afecta a las personas al reducir sus posibilidades de
aprender, desarrollar habilidades y aumentar sus ingresos.

La pandemia de la COVID-19 puso al descubierto estas debilidades estructurales
y golped duramente al pais.

Estas dos debilidades estructurales tienen una serie de repercusiones, como la
degradacién ambiental y la baja diversificacion econdémica, lo que incrementa
la vulnerabilidad del pais.

El pais también presenta fuertes disparidades entre las zonas urbanas y rurales.

La concentracion de la produccion en un conjunto pequefio de empresas
altamente competitivas e innovadoras se refleja también en una concentracion de
rigueza en la capital.

La cultura del privilegio, la informalidad y el exceso de regulaciones son el caldo
de cultivo ideal para la corrupcion.”




Banco Mundial*.....

El diagnostico del BM se centra en el rol del Estado, segun :

Debilidades estructurales de la economia peruanay su dindmica

Excesiva regulacion y Productividad y
> provisitn deficiente crecimiento econdmico
e servicios bajos

Baja recaudacidn
fiscal

Ref.: BM 2021



Banco Mundial*.....

Para llega a ser un pais con oportunidades para todos, el BM recomienda una reforma
institucional que situe al ciudadano en el centro de las prioridades del Estado, que
debe cumplir tres funciones esenciales (ejes 2,3 y4).Las condiciones trnasversales : el
Estado debe ser fiscalmente sostenible y, una descentralizacion efectiva y eficiente

superando las actuales fallas .

Ejes de la reforma del Estado

Eje 1: Condiciones Eje 3: Un Estado que

transversales para el :
éxito del Estado protege a los ciudadanos

Bienestar

para todos
los ciudadanos

Eje 2: Un Estado que Eje 4: Un Estado que facilita
promueve oportunidades los emprendimientos
para todos productivos

Ref.: BM 2021



Banco Mundial®.....
Largo plazo: refuerzo del vinculo entre el Estado y los ciudadanos

 “ Mejorar la calidad en la provision de servicios publicos basicos como la educacion, la
salud, el agua y saneamiento seguros, y el transporte publico. En materia de
educacion, se requiere elevar la calidad del trabajo docente. ....

« En materia de salud, se requiere elevar el financiamiento y reorientar la atencion del
primer nivel hacia las enfermedades cronicas mas comunes en la actualidad.

« En cuanto a los servicios de agua y saneamiento, es imperativo (i) cerrar las
brechas de acceso —tanto en zonas urbanas como rurales— mediante un enfoque
territorial diferenciado; vy (ii) elevar la calidad del servicio y la eficiencia de los
prestadores mediante incentivos ligados a politicas de inversion publica.

« Hacer mas atractiva la formalidad. ...es clave simplificar la legislacion laboral
buscando reducir la rigidez vy el costo extrasalarial de la contratacion formal.... la
unificacion del regimen de empresas pequenas Vv la simplificacion de las grandes.

* Incrementar la competencia entre empresas privadas y fortalecer Indecopi para
analizar el impacto de la normatividad que afecta a las empresas y eliminar
requlaciones sin valor agregado gue han sido impuestas por el propio Estado.”




Propuesta del BM para el DS es insuficiente

Consideramos que, para que el Peru alcance un desarrollo sostenible:

debe tomar en cuenta acciones de politica de proteccién al
ambiente y la ecologia, sobretodo por una diversidad biologica
mas grande en el mundo (valorizando los servicios
ecosistémicos y la destruccion de los recursos naturales que no
se incluyen en el PBI), de culturas y climas en el territorio
peruano;

tambien, que el proceso del desarrollo consiste en transformar
las actuales instituciones politicas y economicas , ambas a la
vez, que limitan las oportunidades a todos sin discriminaciones
de ningun tipo y no respetan la meritocracia y la competencia
justa entre empresas y, en el mercado laboral desplazando a los
trabajadores mas capaces, generando un ambiente de
corrupcion. Las nuevas instituciones, no deberan tener los vicios
de las anteriores, y emitiran acciones y politicas fundamentadas
en CTi, generando la prosperidad del pais en su conjunto.




Reflexiones Finales

« La economia peruana no tiene una estructura productiva resiliente
ante factores externos adversos, su condicion de primario-
exportadora no ha cambiado en las tres ultimas décadas vy, por lo
tanto muy dependiente de la volatilidad de los precios internacionales
de los commodities, y fragil ante crisis y factores externos. Hemos
reiterado que, debe se adoptar una politica de diversificacion
productiva y, no seguir pensando que “las fuerzas del mercado” van
a resolver lo que corresponde a los responsables (humanos). Esto es
determinante para el DS.

* El nuevo ciclo de alza de precios de |los commodities iniciado en el
2020, particularmente de los minerales metalicos que es favorable
para la economia local; pero el mayor precio del petroleo, de
alimentos basicos y fertilizantes y el fortalecimiento del dolar son
desfavorables. El aumento del tipo de interés para el 2022
efectuado por la Reserva Federal de Estados Unidos complicara la
economia de los paises en desarrollo, generando salida de capitales y
la depreciacion de sus monedas. Crec. PBI en el 2023 de Peri de 2% aprox..




Reflexiones Finales

No hay una formula o estrategia de desarrollo econdmico-social
unica para los paises, que no depende tener vecinos
Industrializados, ni de grandes recursos naturales, incluso de la
cultura y la geografia; sino mas bien, esencialmente de las
capacidades y preparacion cientifico-tecnologica de sus
ciudadanos (capital humano), sobretodo en la actual era del

conocimiento y la economia digital. Considerar la Transicion
energética . El factor Institucional es importante y determinante.

Considerando que, la gran mayoria de los paises que han llegado a
ser industrializados: con la activa participacion del Estado ya sea
con claras politicas industriales, de inversion en desarrollo de CTi, de
concertacion publica-privada para la inversion y, con una
estrategia a mediano y largo plazo que tome en cuenta las ventajas
comparativas y las desventajas, para poder competir con bienes y
servicios con alto valor agregado (conocimiento); el Peru si puede
ser industrializado en una década con Reformas de Tercera
Generacidn , de cooperacion publico-privada*.

*J.E. Luyo, “Reformas de Tercera Generacion para Integracion Eléctrica en Sudamérica”, V Seminario Internacional del Sector
de Energia Eléctrica, UFRJ, Brasil, 24-25 agosto 2010.




“El mundo esta experimentando una
nueva transicion industrial,
tecnologica, energéticay
geopolitica, gue impactara
notablemente la actividad econdmica
y el empleo, parala cual debemos
estar preparados”.



